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M1-Energie

Anleiheglaubiger sollen die Aufweichung der Covenants abnicken

Text: Christian Schiffmacher

ie MT-Energie GmbH hat die Gliu-

biger der Unternehmensanleihe
2012/17 (WKN AIMLRM) fiir den 1.
April 2014 zu einer Gldubigerversammlung
geladen, die am Unternchmenssitz in Zeven
(zwischen Hamburg und Bremen) stattfin-
det. Die Anleihegliubiger sollten aus Sicht
des BOND MAGAZINE ihr Stimmrecht
nutzen, um die weitere Restrukturierung des
Unternechmens zu erméglichen. Dabei soll-
ten nach derzeitigem Kenntnisstand jedoch
nicht alle Tagesordnungspunkte bedenken-
los abgenickt werden.

Tagesordnung

Auf der Tagesordnung steht die Wahl eines
Gemeinsamen Vertreters der Anleihegliu-
biger (nach §7 Schuldverschreibungsgesetz,
SchVG) sowie ein Verzicht auf die Sonder-
kiindigungsrechte bei Unterschreiten der
Mindesteigenkapitalquote von 20% und bei
einem Kontrollwechsel.

Als Gemeinsamen Vertreter der Anleihe-
gliubiger schligt MT-Energie die auf die
Beratung in Restrukturierungsfillen spezia-
lisierte Novum Capital Beratungsgesell-
schaft GmbH, Frankfurt, vor. Auch die One
Square Advisory Services GmbH wird nach
eigenem Bekunden fiir die Position des Ge-
meinsamen Vertreters kandidieren.

Das Management der MT-Energie GmbH
hilt es fiir méglich, dass die in den Anlei-
hebedingungen definierte Mindesteigenka-
pitalquote von 20% zum Ende des Ge-
schiftsjahres 2013 leicht unterschritten
wurde. Derzeit haben die Anleihegliubiger
in einem solchen Fall ein Sonderkiindi-
gungsrecht. Damit verbunden wiren Riick-
zahlungsanspriiche der Anleihegliubiger in
Hohe von bis zu 13,6 Mio. Euro. Zudem
hitten die kreditgebenden Banken bei ei-
nem Bruch der Covenants die Méglichkeit,
die gewihrten Kredite zu kiindigen.

Durch einen Verzicht auf das Sonderkiin-
digungsrecht bei Kontrollwechsel soll die
Gesellschaft zudem in die Lage versetzt wer-
den, neue Gesellschafter aufzunehmen.

LAls signifikanter institutioneller Anle-
ger begriifen wir die Berufung eines Ge-
meinsamen Vertreters wie z.B. die vor-
geschlagene Novum Capital. Wir sind
hierzu im Gespriich mit Novum Capital
und auch anderen méglichen Gemein-
samen Vertretern und institutionellen
Anlegern. Wir wollen auf jeden Fall ei-
nen starken Vertreter, der nicht nur In-
formationsrechte besitzt. Insbesondere
fordern wir laufende Informationen wie
sie auch den Banken zur Verfiigung ste-
hen. Hinsichtlich des Beschlussvor-
schlags 3a zur Mindesteigenkapitalquote
schlagen wir vor, den Gemeinsamen Ver-
treter dahingehend zu ermichtigen, alle
zur Entscheidung relevanten Informa-
tionen (Sanierungsgutachten, vorliufiger
Jahresabschluss 2013, Geschiftsentwick-
lung im laufenden Geschiftsjahr) zu
sichten und auf Basis dieser Informatio-
nen entweder eigenmichtig eine Ent-
scheidung zu 3a zu fillen oder zeitnah
den Anleihegldubigern dariiber Bericht
zu erstatten und in einer erneuten Gliu-
bigerversammlung dariiber abzustim-
men.

Lothar Probst, Geschiiftsfiibrer, lp inviso
GmbH

Auf die Frage nach seiner Einschitzung der
Situation erklirt Frank Giinther, Geschifts-
fithrer von One Square Advisory Services
GmbH: ,,Ohne detaillierte Informationen zu
den Vereinbarungen mit den anderen Fi-
nanzgliubigern sowie dem der Aufgabe der
Covenants zugrunde liegenden Restrukturie-
rungskonzept ist eine seriése Empfehlung fiir
die Anleihegliubiger nicht méglich. Es ist al-
lerdings unser Eindruck, dass das Manage-
ment diesem Informationsbediirfnis Rech-
nung tragen wird und bereit ist, die Basis fiir
positive Entscheidungen in der Gliubiger-
versammlung zu schaffen.“ One Square Ad-
visory Services vertritt unter anderem die An-
leihegldubiger bei Solarworld, Windreich,
Strenesse und einer Vielzahl weiterer Emit-
tenten und wird am 1. April auch fiir die Po-
sition des Gemeinsamen Vertreters der An-
leihegliubiger von MT-Energie kandidieren.
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Fazit:

Das BOND MAGAZINE rit allen Anlei-
hegliiubigern, ihr Stimmrecht zu nutzen,
um die weitere Restrukturierung der Ge-
sellschaft zu erméglichen. Dabei sollten je-
doch nicht alle Tagesordnungspunkte be-
denkenlos abgenickt werden. Insbesondere
der Tagesordnungspunkt 3a (Verzicht auf
das Recht, bei Unterschreiten einer Min-
desteigenkapitalquote von 20% zu kiindi-
gen) sollte in der vorliegenden Form nicht
akzeptiert werden. Zudem muss das Ma-
nagement dem berechtigten Informations-
bediirfnis der Anleihegliubiger Rechnung
tragen und Details u.a. aus dem Sanie-
rungsgutachten offenlegen. Eine Entschei-
dung zum Tagesordnungspunkt 3a sollte,
wie von lp inviso Vorgeschlagen, zZu einem
spiteren Zeitpunkt — an dem alle relevan-
ten Informationen vorliegen — vom Ge-
meinsamen Vertreter der Anleihegliubiger
getroffen werden.

Die Anmeldung zur Glaubigerversammlung
muss bis spatestens 28.03. erfolgen. Details
sind auf der Unternehmenswebsite unter
www.mt-energie.com zu finden.

~MT-Energie reagiert mit der eingeleite-
ten operativen Restrukturierung auf die
gednderten Marktbedingungen im Bio-
gassektor. Der Umsatz im deutschen
Heimatmarke ist stark zuriickgegangen
und wird in Zukunft tiberwiegend aus
Servicegeschift und Erweiterungen be-
stehender Anlagen bestehen. Profitables
‘Wachstum muss im europiischen Aus-
land generiert werden. Als Gemeinsamer
Vertreter der Anleihegliubiger méchten
wir die Fortschritte in diesem Veridnde-
rungsprozess eng verfolgen und unser
Know-how aus fritheren Finanzierungen
im Biogasbereich insbesondere bei der
Suche nach neuen Investoren einbrin-
gen.

Felix Homann, Managing Partner, Novum
Capital Beratungsgesellschaft mbH



